DEZORDINEA MONETARĂ INTERNAŢIONALĂ 

LA SFÂRŞIT DE MILIENIU II

După inconvertibilitatea întâi tacită apoi oficială a dolarului în aur, un nou sistem de stalon deviză: Dolarul Standar care deviză din “Gold Exchange Standard”. Această substituţie se face în mod progresiv începând din 1961. Efectuată practic în martie 1968, aceasta a fost necunoscută oficial în 5 august 1971.

Punerea în lucru a Dolarului Standard, apoi funcţionarea acestui sistem sunt însoţite de criza monetară internaţională conducând la situaţia contemporană pe care o putem cataloga drept dezordinea monetară internaţională.

Doalrul Standard

Sistemul de etalon deviză se caracteerizează prin faptul că o monedă naţională a devenit monedă etalon înlocuind sistemul legat de folosirea aurului. Dolarul a ajuns până la acest rol pe baza forţei economice existente în Statele Unite şi a libertăţii muncii. Există o prezenţă majoritară a unui dolar echilibrat în rezervele monetare internaţionale ale statelor care datorită inconvertibilităţii în aur justifică această calificare a sistemului contemporan al Doralului Standard. Rolul dolarului în comparaţie cu moneda internaţională a fost intensificat prin dezvoltarea investiţiilor şi a împrumuturilor efectuate în Statele Unite în dolari. Este momentul în care Dolarul Standard substituie progresiv Gold Exchange Standrad (schimbul de aur), în care utilizarea dolarului s-a răspândit cu extremă rapiditate pe pieţe monetare şi financiare noi.

A. Natura balansării dolarului sau creanţele oficiale 

ale Statelor Unite

Averile în dolari sunt deţinute de Băncile Centrale, altele decât Băncile Federale de Rezerve, sub formă de dolari. În sistemul G.E.S aceste balansări erau convertite în aur de către Băncile centrale după Trezoneria americană; se ştie că decăderea şi sfârşitul G.E.S. au drept cauză imposibilitatea de a menţine convertibilitatea în aur.

Dolarul, monedă de rezervă multilaterală constituie pentru cea mai mare parte din spaţiul internaţional o monedă centrală inconvertibilă în aur identică monedelor centrale naţionale care au încetat de mult timp să fie inactive pentru Băncile Centrale Emitente.

Dolarul necunosctu drept unitate de măsură şi ca monedă de reglementare devine deasemenea monedă de rezerva şi de intervenţie, fără legătură cu aurul, o varitabilă monedă internaţională.

B. Utilizarea dolarului: reciclarea dolarului

Încă din martie 1973 Băncile Centrale non-americane erau constrânse să accepte cantităţi mari de dolari având în vedere deficitul american şi regulile adoptate la Bretton Woods în 1998, cu scopul de a menţine paritatea schimbului fix.

După 16 martie 1973, Băncile Centrale europene-japoneze, nu mai sunt constrânse să absoarbă sume (cantităţi) mari de dolari, fiecare dintre ele având rezervele lor în dolari, diminuate rapid datorită crizei energetice.

O problemă de folosire a dolarului este pusă de Băncile Centrale, care ca orice alte bănci, nu poate să îşi lase disponibilităţile neproductive. Până în 1971, Băncile Centralşe depozitau pe pieţele euromonetare creşterile lor de rezervă.

Reciclarea în Statele Unite

Dolarul este moneda de rezervă cea mai uşor de administrat. Există pe piaţa din New York multiple posibilităţi de a plasa dolarii: de pe o zi pe alta, la 2 zile, la 3 zile, la 8 zile, la o lună, la 3 luni sau 1 an. Aceşti dolari constituie o rezervă care raportează dobânda, dolarul putând fi plasat de către Băncile Centrale străine în valori de Tezaur American.

Astfel o creştere esenţială de rezerve în dolari a Băncilor Centrale non americane este plasată în Bonuri de Trezonerie în Statele Unite. Aceste Bănci Centrale facilită indirect deficitul bugetar american solicitând o noua emisiune de titluri din datoria publică.

Reciclarea în afara Statelor Unite

Pentru a expune efectele de început ale dolarului, Băncile Centrale, treptat şi pe măsura puterii de cumpărare a dolarului, revând o parte din numerarul Băncilor Comerciale răscumpărându-l la termen. Această operaţiune nu este fără inconvenient deoarece băncile comerciale o utilizau pentru plasamentele pe pieţe a euro-dolarilor.Aceshti dolari neciclaţi în circuitul economic aduce acestora lichidităţi noi care riscă să fie inflaţioniste.

Consecinţa creşterii balanţei dolarului asupra inglaţiei mondiale

Creşterea rezervelor internaţionale, din care dolarul constituie componenta cea mai importantă. Această creştere are repercursiuni directe asupra masei monetare ale ţărilor titulare dolarului, lărgind baza monetară. El a putut, pe de altă parte, să aibă o incidenţă indirectă asupra masei monetare când autorităţile monetare naţionale au estimat că, creşterea de lichidităţi internaţionale a diminuat restricţiile pe care le impune nivelul rezervelor şi permite aplicarea unei polititci monetare expansioniste. În măsura în care se adminte că această creştere a masei monatare contribuie la creşterea rezervelor internaţionale, şi deci extinderea dolarului a apărut ca unul din factorii determinanţi ai accelerării inflaţiei mondiale în cursul anilor ’70-’80.

Criza monetară contemporană

Negocierile monetare care au avut loc la Washington la data de 18 decembrie 1971 se traduc printr-un compromis între ideea americană care impune o reevaluare a altor monede, decât dolarul, şi ideea franceză: conform căreia dolarul înregistrează regres relativ având drept bază de referinţă aurul, în schibm lira sterlină şi francul francez rămân neschimbate în raport cu aurul. Acest acord de la Washington prevedea o suprimare a suprataxei americane de 10%; o realiniere de echivalenţă a monedelor, o lărgire a marjei de fluctuaţii în devize.

Acordurile de la Washington erau sortite eşecului căci ele tindeau să reconstituie un sistem de taxe de schimb fixe în absenţa unui element regulator care reprezintă obligaţia autorităţilor monetare care apără un curs fix al aurului.

Scăderea dolarului pe pieţile de schimb, precipitând intrările masive de dolari în Europa, plasează ţările europene în următoarele alternative:

· cele care se opun intrărilor de capitaluri prin controlul şi mărirea taxelor la intrare: ţări precum Germania care respinseseră instrumentele după sfârşitul celui de al doilea război mondial;

· cele care acceptă noul aliniament de legalitate mondială.

1) Devalorizarea dolarului cu 10% în februarie 1973
Pentru prima dată, noua definiţie a dolarului a fost stabilită prin raport la unitatea DST (egală ea însăşi la definiţia dată în aur a vechiului dolar) şi nu prin raportarea la aur. În mai puţin de 15 zile de la această devalorizare, cursul dolarului scade iarăşi, demonstrând astfel că o simplă schimbare de paritate nu este suficientă pentru a elimina incoerenţa dintr-un sistem unde valoarea devizei americane nu pare a fi susţinută decât de acumularea de dolari a Băncilor Centrale.

2) “Plutirea” pusă la cale de monedele europene

A fost decisă la Conferinţa Monetară de la Paris din 16 martie 1973. Ţările europene a căror monedă era considerată puternică (Franţa, Germania, Ţările de Jos, Danemarca, Suedia) decid scutire băncilor lor centrale, începând din 9 martie 1973, de obligaţia de a sprijini dolarul, rezervâd posibilitatea de a interveni dacă ele consideră necesar pentru a îngusta speculaţiile asupra dolarului.

Conferinţa Monetară de la Paris nu a permis decât o revenire la calmul temporal pe piaţa de schimburi deoarece acesta a fost din nou perturbat în luna mai 1973. Începând din 10 iulie 1973 voinţa manifestată de autorităţile monetare americane de a susţine dolarul pe pieţele de schimburi şi creşterea de monedă, pune la dispoziţia lor acest rezultat, datorită reţelei de răscumpărare la termen alături de alte Bănci Centrale, au contribuit astfel la schimbarea tendinţei de bază a monedei americane.

Criza de energie

Criza energetică care începe în toamna anului 1973 a antrenat o bulversare a structurilor industriale din ţările occidentale şi Japonia, fondate până atunci pe o piaţă bună a energiei. Brutalitatea sa şi în acelaşi timp consecinţele sale durabile, I-a conferit caracterul de eveniment major în istoria economică contemporană.

Primul şoc petrolier din 1973 a permis cristalizarea diverşilor facotri de dereglare care au condus la o criză mondială latentă din 1971-1973. Acesta va contribui la ruptura din 1974 a marii modificări de creştere observată după al doilea război mondial, antrenând o gravă criză economică. Al doilea şpc petrolier apoi presiunea dată de preţul petrolului, criza irakiană arată că fluctuaţiile preţului său constituie începând de acum un factor permanent de creiză. Volatizarea preţului petrolului este particularmente nefastă pentru economia mondială: cu un volum de tranzacţii aducând peste 500 miliarde dolari reprezintă 5% din PNB mondial care este raportat în mişcarea haotică adusă politicilor economice.

În măsura în care dolarul rămâne monedă internaţională, sistemul monetar poate fi calificat de Dolarul Standard, dar acest sistem nu traduce decât un ordin monetar stabilit la Bretton Woods, deoarece dolarul-etalon de referinţă nu are decât o valoare fixă încă din 19 martie 1973. Deasemnea încă de la această dată a fost stabilită o situaţie de incertitudine, de dezordine monetară internaţională la care ţările situate în FMI au fost constrânse să găsească o cale pentru a regăsi un nou sistem monetar şi financiar internaţional.

